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A. GIRiS
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Yatinm Varhik Kiralama A.§. tarafindan, Palmet Gaz Grup A.§'nin fon kullanicisi olarak yer alacag),
800.000.000 TL'lik {Sekiz ytiz milyon Turk Lirast) ihrag Tavani icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara satiimak {izere cesith tiir, vade ve kogullarda Kira Sertifikasi (Sukuk) ihrac edilmesi

hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina liskin olarak hazirlanan bu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ll1-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi'nde yer alan EK-1 madde 16 uyarinca
yurtiginde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihrag belgelerinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
onaylanmast kapsaminda hazirlanmistir.,

8. TANIMLAR

Palmet veya Fon
Kullanicisi

Ihraca iliskin
Sdzlesmeler

ihrag

ihrac Belgesi

jhrag Tavam

ihrag Tutan

ihrac Programi

GK

Kira Sertifikast veya
Sertifika veya Sukuk

Palmet Gaz Grup A.S."yi ifade eder,

Ihracin gerceklestirilmesine yonelik olarak VKS ile Fon Kullanicisi
arasinda imzaianmis/imzalanacak olan:

(i) Varlik Kiralama Sirketi ihraca Aracilik Sézlesmesi’ni,

{ii} Yonetim Sozlesmesi'ni,

{iii) Garanti Stziesmesi'ni,

{iv) Sertifika Hiikiim ve Sartlari’ni,

{v) Gider Sézlesmesi'ni

{vi) Kira Sertifikasi thrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullari'ni

ve zaman zaman VKS ile Fon Kullanicist arasinda Thraca iligkin olarak
imzalanacak diger s6zlesme ve taahhitleri ifade eder.

ihra¢ Programi gergevesinde gerceklestirilecek Kira Sertifikasi tertip
ihraclarini ifade eder.

ihraggr tarafindan diizenlenen ve cikarilacak sermaye piyasasi
araclaninin niteligi ve satis sartlan hakkindaki bilgileri iceren SPK
tarafindan onaylanmis belgeyi ifade eder.

800.000.000 TL {Sekiz yliz milyon Tiirk Liras1) tutanindaki, Sertifikalar'in
thrag Belgesi'nin gegerlilik sliresi boyunca satisi yapilabilecek azami
nominal degerini ifade eder.

Her bir tertip kapsaminda ihraca konu edilecek Kira Sertifikalar’nin
nominal tutarini ifade eder.

ihraca iliskin Sézlesmeler uyarinca SPK’dan ve ilgili diger kurumlardan
alinacak izin ve onaylar dogrultusunda gerceklestirilebilecek olan
toplam ihraclar ve Thrag Tavani’m havi program: ifade eder.

Genel kurul toplantisin ifade eder.

VK$'nin ihraggl, Palmet’in fon kullanmicisi ve VK$'nin vekili olarak yer
alacag, Fon Kullanicisinin bagh oldugu yasal diizenlemelere ve ihraca
iliskin Stzlesmeler'de yer verilen islami Finans ilke ve Esaslan (Faizsiz
Finans ilkeleriy'ne uygun Varhk ve Haklardan olusan portfayin teskili
ve s6z konusu portfdyiin, vekil sifatiyla Fon Kullanicist tarafindan kendi
adina ve VKS$ lehine yonetilmesinden elde edilecek gelirlere dayall
olarak, Teblig'in 6'nci maddesi hikiimleri cercevesinde, ¢esitli tiir ve
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vade ve tertiplerde ihrag edilecek Yénetim Stzlesmesine Dayah Kira
Sertifikalandir.

Rapor : ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin  bu Hukuki Durum
Degerlendirme Raporu'nu ifade eder.

Sertifika Gelirleri veya : VKS tarafindan Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon Kullanicisi’'ndan
Gelir beklenen ve Sertifika Hiukiim ve Sartlar’nda belirtilen Sertifika Gelir
Oranina tekabiil eden orandaki gelirdir.

SPK 1 Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

SPKn t 30Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362
sayil Sermaye Piyasasi Kanunu’nu ifade eder.

Tehlig 1 SPK'min 1-61.1 sayih Kira Sertifikalar Tebligi’ni ifade eder.

TTK ¢ 14 Subat 2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete'de yayimianan 6102
sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ifade eder.

Varlik ve Haklar : Ihraca dayanak tegkil eden ve hraca iliskin Sézlesmeler gercevesinde
Fon Kullanicisi tarafindan vekil sifatiyla VKS lehine yénetilen, VKS
tarafindan saglanan ihrag Tutar ile fonlanacak olan islami Finans ilke
ve Esaslari {Faizsiz Finans ilkeleriYne uygun olarak Fon Kullamcisi’nin
doBalgaz ana hat yatirimlart basta olmak {zere, dogalgaz tedarik,
tagima ve baglant: altyapr hizmetlerinin saglanmasi ve var olan
sebekenin yeni musteri potansiyeline ulasmak amaci ile genisletilmesi
ve/veya yenilenmesi icin benzer nitelikte her tiirli yatinm islemlerine
itiskin mevcut veya ihrag sonrasi olusturulacak yatinm ve uretim
faaliyetlerinden olusan Yatirim ve Varlik Portfoyii ve bu Yatirm ve
Varlk Portféyli'nden elde edilmesi beklenen, iizerinde herhangi bir
Takyidat bulunmayan, menfaat ve gelirler, varlik ve haklan ifade eder.

VKS, Yatirrm VKS veya : Yatinm Varlik Kiralama A.S.'yi ifade eder.
ihraggl

C. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER

Kira sertifikalarinin ihracina iligkin olarak hazirlanan Rapor’un iceriginde, asagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmistir:

1. VK$'nin Esas Stzlesmesi,

2. VK$'nin 22.02.2022 tarih ve 30 sayil Yénetim Kurulu Karar,

3. Fon Kullanicisy'nin Esas Sézlesmesi,

4, Fon Kullanicisi'min 10/03/2022 tarih, 2022/3 sayili Yénetim Kurulu Karari,

5. ihraca iliskin Sézlesmeler’in taslak metinleri.

D. VKS'NIN IHRACCI SIFAT! ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI
1. Kira Sertifikasi ihrag Etmeye Yetkili Kurulus

SPKn 61(1) hitkmiine gbre; “Kira sertifikalari, her tirli varlk veya hakkin finansmanini sadlamak
amaciyla varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varitk veya haklardan elde
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edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini saglayan, nitelikleri Kurufca belirlenen serma ve
piyasast araclaridir.”

SPKn madde 61(2} hitkmiine gére ise “Varfik kiralama sirketleri miinhasiran kira sertifikast thrac etmek
lizere kurulan anonim ortakhikiardir.”

Teblig madde 3(1)(h} hitkkmiine gdre ise kira sertifikasi “Her tiirlii varfic ve hakkin finansmanim
saglamak amaciyla varlk kiralama sirketi tarafindan ihrac edifen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan
elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarin saglayan menkul kiymeti” ifade
etmektedir.

Yukarida yer alan ilgili mevzuat hitkimleri uyarmnca kira sertifikalar sadece varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrac edilebifir.

2. VKS Hakkinda Genel Biigiler
2.1. Kurulusg

VKS, Teblig hiikiimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak tizere 20.09.2019 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili nezdinde 209269-5 Ticaret Sicil Numaras: ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. YKS'nin
merkezi Omer Avni Mahallesi Meclisi Mebusan Caddesi No- 81/1 Beyoglu, istanbul’dur.

2.2. Faalivet Alan

VKS'ye ait ana sbzlesmenin “Amag ve Konu” baglikl 3. maddesi cercevesinde VKS, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu, I-61.1 sayili Kira Sertifikalar) Tebligi ile ilgili sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur ve bu amag dogrultusunda baslica
asagidaki faaliyetleri yiiriitiir:

o Kendi nam ve kira sertifikasi sahipleri hesabina her tiirlii varltk ve haklari kaynak kurulustan
devralmak ve bunlari kaynak kurulusa veya tiglincii kisilere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca kiralamak da
dahil olmak iizere kendi lehine yénetilmesini konu alan sozlesmeler ditzenlemek,

e Varlk veya haklarin VK$ tarafindan satin alinarak Sermaye Pivasast Kurulw'nun ilgili
duzenlemelerinde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satiimasi yoluyla varhk veya hak
aliminin finansmanini saglamak,

@ Yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve ortaklk paylarini satin almak,
satmak,

e VK§'nin ig sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sézlesmesi veya amaca uygun sair sézlesmeler
kapsaminda eserin meydana getiriimesini saglamak, eseri kiralamak veya satmak,

e Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve karartan cercevesinde kira sertifikasi ihracina yénelik
sair islemleri gercekiestirmek, her tiirlii sdzlesmeyi akdetmek ve faaliyetlerde bulunmak,
sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen dier faalivetlerde bulunmak,

o ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullaniciiarindan yapilan
tahsilatlan, paylari oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

e Sahip oldugu varlik ve haklan veya miilkiveti devralmaksizin Ggiincii kisilerin sahip olduklan
varlik ve haklar, kurulug amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve
bu faaliyetlerin  yiiritilebilmesi amaciyla  ydnetmek, isletmek, kendi adina
yonetilmesini/igletiimesini saglamak ve bu varlik ve haklar tizerinde hukuki tasarrufiarda
bulunmak, sermaye piyasasi mevzuatinin izin verdigi diclide, bunlar {izerinde kaynak kurulus
veya tigtincii kigiler lehine ayni haklar tesis etmek ve tesis edilen ayni haklar fek ettirmek,
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* Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar, arac
kuruluslar ve 3.kigilerle sézlesmeler akdetmek,

* Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini teminatlandirmak igin her
turll ipotek, rehin, garanti ve sair ayni ve sahsi teminatlari almak, dogmus ve dogacak
alacaklan temlik almak: iiciincii kisilerce verilen garantileri almak; bu amagla sair bilciimle
hukuki muamelelerde bulunmak,

e Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya guvenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak

2.3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

VK$'nin sermayesi halihazirda 150.000,00 TL (Yiiz Elli Bin Tiirk Lirasi) olup, beheri 1,00 TL (bir Tiirk
Lirasi) degerindeki 150.000 (yiiz elli bin) adet tamami nakden édenmis nama yazili hisseye
boéliinmusgtar.

VK$'nin pay defteri uyarinca glincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2 Payin itibari Hissedarlik : S
-

Hissedar Degeri (TL) Yiizdesi (%) Pay Adedi oplam Pay Degeri (TL)
Yatirim
Finansman
Menkul

o 1,00 100 150.000 150.000,00
Degerler
Anonim
Sirketi
TOPLAM 100 150.000 150.000,00

2.4. Yénetim Kurulu, Temsil ve ilzam

VK$'nin Esas Sozlegmesinin 11. maddesine gore yonetim kurulu en az 3 iiyeden olusmakta olup her
bir Gyenin gorev siiresi en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmistir. VKS’nin giincel yénetim kurulu
asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyadi Gérevi / Unvani Secnlduguﬁl(/ uL Gorev Siiresi
Tarihi

Ojen Arslanyan | Yénetim Kurulu Uyesi 3.06.2021 (GK) 20.9.2022 tarihine kadar

Recep Bildik Yénetim Kurulu Uyesi 3.06.2021 (GK) 20.9.2022 tarihine kadar

Sercan Zengin Yonetim Kurulu Uyesi 30.06.2020 (YK)* 20.9.2022 tarihine kadar

Aysel Gicen Yénetim Kurulu Uyesi o v 20.9.2022 tarihine kadar

Aydiner (Kurulus)

Korhan Aklar Yénetim Kurulu Uyesi 200092010 20.9.2022 tarihine kadar
(Kurulus)

Zeki Davut Yénetim Karaly Oyesi 20.09.2019 20.9.2022 tarihine kadar
(Kurulus)

Meral e — 20.09.2019 20.9.2022 tarihine kadar

Murathan 3 (Kurulus) 7

/
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{*} Genel Kurul onayina sunulmak iizere 30.06.2020 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda secilmistir.
Sercan Zengin, 30 Mart 2022 tarihli genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

VK$'nin Esas Sézlesmesi’nin 13. maddesine gore, ydnetim kurulu liye tam sayisinin cogunluguyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilanlarm gogunlugunun olumiu oyu ife ahnir,

2.5, VKS'nin Yetkili Organ Karan

Teblig'in “Yurt Iginde ihrag Edilecek Kira Sertifikalarinin ihrag Belgelerinin Onaylanmasi icin Gerekli
Belgeler” baghkli EK 1 Madde 3'e gdre; “VKS ve fon kullamicilarinin yetkili organiarinca ihraca iliskin
afinan kararin noter onaylt érnedi” yurt iginde kira sertifikasi ihract icin SPK'ya iletilecek basvuru
belgeleri arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, VK$ Yonetim Kurulu tarafindan oy birligi ile alinmis VK$’nin 22.02.2022 tarih ve 30 sayll
yonetim kurulu karart uyarinca; “Sirketimizce, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013
torihli 28670 sayih Resmi Gazetede yayimlanan Kira Sertifikalari Tebliginin (il-61.1) (“Teblig”} 10.
Maddesinin 3. Fikras: cercevesinde, Palmet Gaz Grup A.S"'nin (“Fon Kullanicisi”} fon kuflanicist ya da
kaynak kurulus olarak yer alacadi, izahnamenin itk yayimiandidt ve/veya ihrac belgesinin
onaylanmasinin kararlastiridigi SPK karar tarihinden itibaren bir yil icinde, cesitli vadelerde ve Teblig'de
ongoériilen kira sertifikasi tiir ve sézlesmelerine dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanimasi
suretiyle; halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satimasi ydntemiyle, 800.000.000 TiL
{sekizyizmilyon TL} ihra¢ tavani ile sirlt olarak tertipler halinde satiimak izere yurt icinde kira
sertifikalar ihrag edilmesine” karar verilmistir.

§6z konusu ydnetim kurulu karari, TTK nin ilgili hitkiimleri, VK$'nin Esas Sézlesmesi ve Teblig’e uygun
olarak alinmstir.

E. PALMET'IN FON KULLANICISI OLARAK DEGERLENDIRILMES]
1. Genel Olarak

Teblig madde 3/1(c) hiikmiine gore fon kullanicilars; “Sahiplige ve yénetim sdzlesmesine dayali kira
sertifikast ihraclarinde kaynak kurulusion, ehm-satima dayali kira sertifikast ihraclarinda varlik
kiralama sirketinin vadeli olarak sattigr varlik veya hakki alan kurucu niteligini haiz sirketleri, ortakiija
dayalt kira sertifikasi ihraclaninda girisimceiyi ve ortak girisimin varhk kiralama sirketi disindaki
ortaklarini, eser sbzlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda meydana getirilecek eseri satin alan
kisiyi veya ylikleniciyi” ifade etmektedir.

thraglar, Teblig’in 6'nci maddesinde &ngdriilmils olan yoénetim sézlesmesine dayalt olarak
gerceklestirilecektir.

Bu nedenle Palmet’in yonetim sozlesmesine dayal kira sertifikast ihraglarinda fon kullamcist olup
olamayacaginin degerlendirilmelidir.

Teblig madde 3/1(¢) hikmiine gére, y6netim sozlesmesine dayall kira sertifikas ihraclarinda fon
kullantcisi “kaynak kuruluglar” ifade etmektedir. Teblig madde 3/1(g) hitkmiine gore ise kaynak kurulus
“... yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikast ihraglarinda sahip oldugu varlik ve haklarr VKS ading
yéneten 12 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen nitelikteki sirketler?” ifade etmektedir.

Teblig madde 12/1(e) hitkmine gére “Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagh olarak notlandirma
blgcegine gore ihracin para birimi cinsinden yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakiklar” tarafindan VKS kurulabilir.

Bu cercevede VK$ sz konusu derecelendirme notuna sahip oldugundan, Palmet’in yonetim
sozlesmesine dayal kira sertifikasi ihracinda fon kullanicisi olarak yer almasinda hukuken bir engel
bulunmamakiadir.
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2. Fon Kullanicis’’'nin Esas Sézlesmesi
2.1. Kurulug

Fon Kullanicisi, 23.03.2007 tarihinde istanbul Ticaret Sicili nezdinde 620327 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Fon Kullanicisi’nin merkezi Bulgurlu Cad. No: 60 Kiiciikcamlica / istanbul’dur.
2.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

Fon Kullanicisi'nin sermayesi halihazirda 165.000.000,00 TL (Yiizaltmigbesmilyon Tiirk Lirasi) olup,
beheri 1,00 TL (bir Tiirk Lirasi) degerindeki 165.000.000 (Yiizaltmisbesmilyon) adet tamami nama yazili
paya bélinmistiir. Bu paylardan 155.650.000 adedi A Grubu ve 9.350.000 adedi B grubu paylardan
olusmaktadir.

Fon Kullanicisi’'nin pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

4 Payin itibari  Pay Hissedarhk 3 Toplam Pay Degeri
A

Hissedar Degeri (TL) Grubu Yiizdesi (%) Rely Aded] (TL)
Bilent
Doganay 1 A 0,66 1.100.000 1.100.000,00
Samuray
Muzaffer 1 A 0,33 550.000 550.000,00
Yiicel
Palmet A 93,33 154.000.000 154.000.000,00
Enerji
Anonim 4
. . B 5,66 9.350.000 9.350.000,00
Sirketi

TOPLAM 100 165.000.000 165.000.000,00

2.3. Yonetim Kurulu, Temsil ve ilzam

Yénetim Kurulu Uyeleri

Adi - Soyadi Gérevi / Unvani Secildigi GK Tarihi Gorev Siiresi

Muzaffer Yiicel Yonetim Kurulu Bagkan 18.03.2020 18.3.2023
Vekili tarihine kadar

Bllent Doganay Samuray | Yonetim Kurulu Baskan 18.03.2020 18.3.2023

tarihine kadar

Cemal Doruk Samuray Yénetim Kurulu Uyesi 18.03.2020 18.3.2023
tarihine kadar

Palmet’in Esas Sozlesmenin 8. maddesi uyarinca sirketin ydnetimi ve disariya karsi temsili yonetim
kuruluna aittir. Palmet tarafindan verilecek biitin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli
olabilmesi icin, bunlarin Palmet unvani altina konmus ve Palmet’i ilzama yetkili kisilerin imzasini
tagimasi gereklidir. Yonetim Kurulu gerek yasalar gerekse ana sézlesme ile agikca yasaklanmayan v,
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genel kurul kararint gerektirmeyen iglerin timd icin karar almaya ve bu kararlar uygulamaya yetkilidir.
Esas sdzlesmenin 10. maddesi uyarinca y&netim kurulu, Genel Kurul tarafindan secilecek en az iic (3)
en ¢ok bes (5) Uyeden olusur ve en ¢ok 3{{i¢) yil icin secilebilirler.

2.4. Fon Kullanicist’'nin Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicisi’nin Yonetim Kurulu tarafindan 10/03/2022 tarih, 2022/3 sayili Yénetim Kurulu Karari ile
Palmet'in kaynak kurulug ve/veya fon kullanicisi olacag: sekilde, Yatinm VKS tarafindan 800.000.000
Tl've (Sekizylizmilyon Tiirk Lirasi) kadar nominal degerde, Tiirk Lirasi cinsinden, 2 yila kadar vadeli kira
sertifikalari ihra¢ edilmesine, bu kira sertifikalarinin yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmecilara satilmak iizere kira sertifikalart ihra¢ edilmesine yénelik karar ahnmistir.

F. ISLEM SOZLESMELERI

ihraget tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig'in 4. ve 6. maddelerinde diizenlenen “Yonetim
Sozlesmesine Dayal: Kira Sertifikasi” tiir(inde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmas) 8ngériilen sézlesme
seti agagidaki sdzlesmelerden olusmaktadir:

a. VKS ihraca Aracilik Sézlesmesi: Fon Kullanicis'nin talebi ile ihracc tarafindan Teblig kapsaminda
Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi ihracina iliskin kogullarin, VKS’'nin verecegi ihrac
Hizmetleri'nin ve taraflann sorumluluklarinin  belirlenmesine iliskindir, VKS ihraca Aracilik
Sézlegmesi ile aracilik Ucreti, VKS tarafindan bu kapsamda verilecek ihrac Hizmetleri, Kira
Sertifikasinin Bzet isleyisi ve yapisi, ihrag icin &n kosullar belirlenmigtir.

b. Yonetim Sézlesmesi: ihrag Program: ve Temel Hilkiim ve Kosullar kapsaminda Teblig’in 4/1 ie 6.
maddesi hiikimleri ¢ergevesinde ydnetim sdzlesmesine dayali ihrag edilecek Kira Sertifikalarina
esas Varlik ve Haklarin, Fon Kullamas: tarafindan VKS lehine ydnetilmesine iliskin hitkiim ve
kogulfarin belirlenmesine iliskindir. Buna gore; VKS, Ihraca lliskin Sézlesmeler ¢ercevesinde Fon
Kullanicisi adina, VKS lehine yonetmesi amaciyla sinirh olmak ve Sertifika Gelirleri igin ihraca iliskin
Sozlesmeler tahtinda belirlenen Sertifika Gelir Orani/Getiri Orani’'nin altinda islem yapmamak
sartiyla Fon Kullanicisi’ni vekil tayin etmistir.

¢. Garanti Sozlegmesi: Teblig'in 6. maddesi ¢er¢evesinde Yénetim Sézlesmesine dayal Kira Sertifikasi
ihraclarinda Fon Kullanicist tarafindan, Yonetim Sézlesmesi'ne konu Varlik ve Haklar'in VKS lehine
yonetilmesi sonucunda muhataplar/Portfoy borglulari nezdinde dogan alacaklarin vadesinde, tam
ve eksiksiz olarak tahsil edilmesinin garanti edilmesini konu edinen sézlesmedir.

d. Seriifika Hiikiim ve Sartlan Belgesi: Sertifika Hukiim ve Sartlan’nin konusu, ihrag Programi
cercevesinde ihrag edilecek Sertifikalarin halka arz edilmeksizin nitelikli yatimmeilara satisinda
Sertifikalar'm hiikiim ve sartlarinin belirlenmesidir. Sertifika Hilkiim ve Sartlan, Temel Hiikiim ve
Kosullar'in ayridmaz bir parcasini olusturmaktadir.

e. Gider Sozlesmesi: lhrag Programi cergevesinde ve ihraca iliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan
kaynaklanan tiim Vergi, SPK ve Yatinmc: Tazmin Merkezi icreti ve diger yitkiimldlikler ile Varlik ve
Haklarin degerlemesi ve temerrit halinde yapilacak giderler dahil tim giderlerin 6denmesine iliskin
kosullarin belirlenmesine iliskindir. Bu dogrultuda Aracilik Sézlesmesi'ne iliskin giderler, fhraca
iTiskin Sézlesmeler ve Ihra¢ Programi’na iliskin giderler, darmsmanlik hizmetleri giderleri, mahkeme
ve dava masraflan ile cezalara iliskin giderler, VKS temsilcisi ve calisanlari tarafindan yapilan giderler
ve vergilere iligkin giderler bakimindan belirlemeler yapilmistir.

f. Kira Sertifikasi Ihrag Progranu Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS tarafindan, Palmet’in fon kullanicist
olarak yer alacaf, Tebli kapsaminda, SPK tarafindan onaylanmasi beklenen ihrag Belgesi ile
verilmis olan 800.000.000 TU'lik {Sekiz ytiz milyon Turk Lirast) ihrag Tavani ile sinirh olarak, cesitli
tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olugturulacak ihrag Programina iliskin
temel hitkiim ve kosullarin belirlenmesine Hiskindir. Taraflar, Ihrag Programi cercevesinde
gergeklestirilecek her ihrac ncesinde, ihrag tiiriine ve yapisina bagl olarak bu Sézlesme ekinde ve
alan ihraca iliskin Sézlesmeler’den gerekii olanlari akdederler.
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G. RAPORA KONU OLAN iHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'in 6. maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yénetim Sozlesmesine
Dayal Kira Sertifikalan tiirlinde ve halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmailara satimak lzere ihrag
edilecektir. Kira sertifikalarinin ihrag yapisini gsteren tablo Ek-1’de sunulmaktadir. Rapora konu olan
ihracin yapisi dzetle su sekildedir:

1. VKS, ihragei kurulug olarak, Sukuk ihracini gerceklestirir.

2. VKS, ihractan elde edecefi thrag Tutarini (“ihrag Tutar”) Sukuk yatinmcilarindan tahsil eder.

3. VKS, tahsil ettigi Ihrag Tutarini, isldmi Finans ilke ve esaslarina uygun yéntemlerie ydnetmek ve
degerlendirmek iizere vekil tayin etmis oldugu ve bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan
Palmet'e aktarnr.
Aktarilan ihrag Tutar, Sukuk Yatirimeilarimn Fon Kullanicisi'nin Islémi Finans itke ve esaslaring
uygun olarak; dogalgaz ana hat yatinmlar: basta olmak iizere, dodalguz tedarik, tasima ve
baglant: aftyapi hizmetlerinin saglonmasi ve var olan dodalgaz dadittm sebekesinin yeni
migteri potansiyeline ulasmak amaci ile genisletiimesi kapsamindo yapacadt yotinm
fadliyetlerine katiimiar: ile birlikte séz konusu faaliyetierinden elde edilecek gelirfer iizerinde,
sahip olduklar Sukuk Paylari oraninda belirli bir getiri elde etme hakiarini temsil edecektir.

4. Fon Kullanicisy, Sertifika Sahipleri’ne 6denmek tzere, VKS'ye dénemsel getiri Sdemesi yapar.

5. VK3, Fon Kullanicist tarafindan kendisine aktarilan ddnemsel getiri tutarini, paylan oraninda
Kira Sertifikasi Sahipleri’'ne aktarir.

6. Fon Kullaniasi, islem vadesinde (itfa) Sertifika Sahipleri'ne ddenmek (izere, ihrag tutan ve
dénem sonu getiri &demesi yapar.

7. VK3, Fon Kullanicisi tarafindan islem vadesinde (itfa) Sukuk yatinmcilarina 6denmek iizere
kendisine aktarilan ihrag tutan ve dénem sonu getiri tutarini, paylari oraninda Sertifika
Sahipleri'ne aktarir.

H. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullanici ve VK$ tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmis olup 14.03.2022 tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonuc ofarak;

1. VK$'nin kira sertifikasi ihraci igin Teblig'de 8ngérilen gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu'nun kira sertifikast ihracina iligkin gerekli karari aldigr ve ilgili
sOzlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2. Fon Kullanicisi'nin Tiirk Ticaret Kanunu'nda 8ngériilen sartlar gergeklestirilerek kurulmus bir
sirket oldugu, Yénetim Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karari aldigi ve ilgili
stzlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

3. SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalaninin ihrac edilmesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

AKOL HUKUK BUOROSU
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EK- 1: KiRA SERTiFIKALARININ iHRAC YAPISI

AKOL/ AW

Yonetim Sézlesmesine (Yatirrm Vekileti) Dayah Kira Sertifikasi (Sukuk) ihrag Yapuse:

VKS ile Fon Kullanicisi arasmda Kira Sertifikas: Thraca iligkin S6zlegmeleri ditzenlenir ve

Taraflarca imza edilir.
Palmet Gaz Grup A.S.
(Fon Kullaniciz1 + VKS 'nin Vekili)
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VES'ye yapilan i VES've yaplan ihrag
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Kira Sertifikasi (Sukuk) Yatinmcilan
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EK- 2: RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKCULARA iLiSKiN BiLGi VE BELGELER

Giines Yalcin: Galatasaray Lisesi’'nden 2002 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden ise
2007 yihnda mezun olmugtur. 2008’den bu yana 36563 Baro Sicil Numarasi ile istanbul Barosu’na
kayithdir. Glines Yalgin, agirlikh olarak yapilandinimis finansman, banka ve finans hukuku, sermaye
piyasalari, sekiiritizasyon, proje finansmani ve kredi islemlerinde hukuki danismanlk vermektedir.
Turkiye’deki ilk teminath menkul kiymet programinin, ilk orta vadeli bor¢lanma araci programinin ve
ilk ipotek teminath menkul kiymet programlarinin kurulmasi da dahil olmak iizere uluslararasi ve yerel
ve finansal kuruluglarin yapilandirilmis fonlama ve sekiiritizasyon islemlerini hukuki danisman olarak
yuritmagtir. Bu iglemlere iliskin farkli hukuki konularda birgok uluslararasi ve yerel bankanin,
uluslararasi finansal kurulusunun ve ¢ok uluslu sirketlerin danismanhgini yapmistir.

Giines, firmamiza katilmadan dnce 2012 ile 2019 yillari arasinda Tiirkiye’nin &nde gelen banka ve finans
hukuku biirolarindan Yazici Legal’de ortak olarak gérev almistir. Oncesinde de yine iist diizey banka ve
finans hukuku biirolarindan biri olan Verdi&Yazici’da 2007 ile 2012 yillari arasinda calismistir.

Ayrica agagida belirtilenlerle sinirl olmamak iizere sermaye piyasasinda arz edilen bircok kira sertifikas
ihraci isleminde gorev almistir.

Sermaye Piyasasi Nominal ihrag Satis Tiirii Fon Kullanicisi
Araci Tiirli LEVED]
Halk Varlik | Yonetim 2.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Emlak Konut
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayali | TL Yatinimciya Gayrimenkul
Kira Sertifikasi Satig Yatinm  Ortaklig
AS.
Halk Varlk | Yénetim 3.000.000.000 | Tahsisli/Nitelikli | Halk Gayrimenkul
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayal | TL Yatirimciya Yatirm  Ortakhg
Kira Sertifikasi Satis A.S.
Halk Varlik | Ahm Satima Dayali | 400.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Toprak Mahsulleri
Kiralama A.S. Kira Sertifikasi TL Yatinmciya Ofisi
Satis
Halk Varlik | Yénetim 500.000.000 Tahsisli/Nitelikli | Superonline
Kiralama A.S. Sozlesmesine Dayali | TL Yatinmciya iletisim Hizmetleri
Kira Sertifikasi Satis AS.
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