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GIRiS

isbu rapor, Yatinm Varlik Kiralama A.$. (“VKS” “Sirket” veya “ihrager’) tarafindan, MNG Kargo
Yurtici ve Yurtdigl Tagimacihk A.S.'nin ("Fon Kullamicisi, "Kaynak Kurulug” veya “MNG

Kargo”) fon kullanmcisi olarak yer alacagi, yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya
nitelikli yatirmciya satig seklinde ihra¢ edilecek kira sertifikalanna iligkin hukuki durum
degerlendirmesini icermektedir. (*Rapor”).

Soz konusu Rapor Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayillt Resmi

Gazete'de yayimlanan Seri IlI-No.61.1 sayil Kira Sertifikalar Tebligi (“Teblig”) Ek/1 uyarinca
yurticinde ihrac edilecek kira sertifikalarina iligkin ihrag bagvurusunun cnaylanmasi igin falep
edilen belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

VKS tarafindan MNG Kargo'nun Kaynak Kurulus /Fon Kullanicisi olarak yer alacadi, Teblid'in

10.3. maddesi uyarinca, 200.000.000.-TL"ik (ikiyGzmilyonTL) ihrac tavani icerisinde, kira
sertifikalarinin yurticinde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmciya satig
sekiinde ihrag edilmesi amaglanmaktir.

1

igsbu Rapor, inraca dayanak olusturan iglemlerin mevzuatimiz agisindan hukuki anlamda riskler
dayanak olusturan belgeler hakkinda herhangi bir mali ve ticari dederlendirme icermemektedir.

igerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup, kira sertifikas! ihrag islemi ve bu isleme
INCELEME KONUSU KiRA SERTIFIKASININ YAPISI

Incelemeye konu kira sertifikasi yapisinin Teblid'in 6. maddesinde dizenlenen Yénetim
Sézlesmesine Dayall Kira Sertifikasi olacadl ve yurticinde, halka arz ediimeksizin tahsisli
ve/veya nitelikli yatinmciya satiimak (zere ihrag edilecedi belirtiimektedir.
Yapinin igleyisi su sekilde planlanmigtir:

1.

(Sukuk) ihracini gergeklestirir.

VKS (yatinmcilan temsil eden "mivekkil"), ihraggl kurulus olarak, Kira Sertifikasi
2.

yatinmeilarindan tahsit eder.

VKS, ihragtan elde edecegi tutan (“‘lhrag Tutan”) Kira Sertifikasi (Sukuk)
3.

VKS, Sukuk ihraci yoluyla yatirimeilardan topladidi ihrag tutarini, Islami Finans
Prensiplerine uygun yontemierle yonetmek ve degerlendirmek Uzere vekil tayin etmig oldudu ve

bu islemde Fon Kullanicisi olarak yer alan MNG Kargo'ya aktarir. Aktarilan bu tutar, MNG

Kargo'nun yurtici ve yurtdigi tagimacilil, teslimat ve dagitim faaliyetlerine iliskin altyapisinin

gelistirilerek is hacminin arttinlabilmesi i¢cin mevcut veya ihra¢ sonrast olusturulacak yatirim ve



isletme faaliyetlerine Sukuk yatirimcilarinin almig olduklan sertifika paylart oraninda katilimlari
anlamina gelmektedir.

4, Fon Kullanicisi ile VKS arasinda dizenlenen Yonetim Sézlesmesi kapsaminda
VK$'nin vekili olarak hareket eden MNG Kargo, kendisine devredilen ihrag tutarini Islami Finans
Prensiplerine uygun yéntemlerle yurtici ve yurtdisi tagimacilik, teslimat ve daditim faaliyetlerine
iliskin altyapisinin gelistirilerek is hacminin arttinlabilmesi igin mevcut veya ihra¢ sonrasi
olusturulacak yatinm ve igletme faalivetlerinde dederlendirmeyi ve s6z konusu islemlerde VKS
tarafindan talep edilen belirli bir getiri oraninin altinda islem yapmamay: ilgili Yénetim

Sozlesmesi tahtinda VKS'ye taahhiit eder.

5. Fon Kullantcisi, ihrag tutarinin yatinm faaliyetlerindeki katihm oranini ve
belirlenen getiri miktarini dikkate alarak yurtici ve yurtdisi tasimacilik, teslimat ve dagitim
faaliyetlerine iligkin altyapisinin gelistirilerek is hacminin arttirnlabilmesi icin mevcut veya ihrag
sonras! olugturulacak vyatinm ve igletme faalivetlerinden sagladidi gelirlerden, islem
s6zlesmelerinde belirlenmis bulunan dénem ve tutarlarda Kira Sertifikasi (Sukuk) yatirimeilarina
6denmesini teminen VK$'ve ddeme yapar. VK$ de Kira Sertifikasi (Sukuk) yatinmlarina
ellerinde bulunan Kira Sertifikasi (Sukuk) paylarina gére donemsel getiri &der.

6. Fon Kullanicisinin ihrag tutarini yatinm faaliyetlerinde kullanmak suretiyle
sagladidr gelirin, islem sézlesmeleriyle belirlenen beklenen getiriden fazla olmasi halinde, s6z
konusu fazlalik, Fon Kullanicisi ile VK arasindaki Yonetim Sézlesmesi ve yatirim vekaleti

kapsaminda Yonetim Ucreti olarak Fon Kullanicisina ait olur.

7. Fon Kuilanicisi, gerceklestirecedi yatinm faaliyetlerivte ilgili olarak UGglnci
taraflar nezdinde dogacak olan alacaklardan ihrag tutar ile simirh olan kismi eksiksiz ve
gecikmesiz olarak tahsil edecegdini VKS ile akdetmis oldugu Yonetim Sozlesmesi ve yatinm
vekaleti iligkisinden ayr ve badimsiz olarak dizenlenen bir Garanti Sézlesmesi ¢ercevesinde
VKS'ye taahhiit eder.

8. Fon Kullanicisi, VK$ tarafindan ihra¢ agsamasinda kendisine aktariimis clan ihrag
tutarini, islem vadesinde VKS've ddeyerek, yatirmeilarin MNG Kargo'nun yatinm faaliyetlerine
katihimlarimi temsil eden Kira Sertifikalarinin geri alinmasi ve takasin tamamianmasiyla ilgiki

olarak islem s6zlesmelerinde belirflenen yikomitloginl yerine getirir.

9. VKS, Fon Kullanicisi tarafindan kendisine iade edilen tutar ana para geri
ddemesi olarak paylar oraninda Kira Sertifikasi (Sukuk) sahiplerine dder (itfa).



2 INCELENEN BELGELER

2.1 VKS Ana Sézlesmesi

2.1.1 Kurulus

VKS, SPK'nin 07/06/2013 tarihi ve sayili Resmi Gazetede Yayimlanan Seri:lll ye 61.1 Nolu Kira
Sertifikalart Tebligi (eski Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan 1.4.2010 tarihli 27539 sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan Seri:lll, N0o.43 nolu Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§) hikimlerine uygun faaliyette bulunmak iizere, 20/09/2019
tarihinde istanbul Ticaret Sicilli Memurlugunca 209269-5 sicil numarast ile tescil edilerek

kurulmus bir anonim sirkettir.

Sirket'in merkezi Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Caddesi No:81/1 Beyoglu/istanbul

adresindedir.

2.1.2 Faaliyet Alan
VKS Esas Sozlesmesi'nin "Amag ve Konu" basiikhl 3.maddesi incelendiginde asagidaki

alanlarda faaliyet gostermek Gzere kuruldugu goriimiistir.

"Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, 111-61.1 sayili, Kira Sertifikalart Tebligi ife ilgili
sermaye piyasas) mevzuall gercevesinde minhasiran kira sertifikasi ihrac etmek amaciyla

kurulmustur.
Sirket, bu amag dogruffusunda bashica asagidaki faaliyetieri yiiriitir.

a. Kendi nam ve kira sertifikas: sahipleri hesabina her tirlii varlik ve haklarn kaynak

kurulustan devralmak ve bunlart kaynak kurulugsa veya tglncl kigilere kiralamak,

b. Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari miifkiyet devri olmaksizin, vade boyunca

kiralamak da dahil olmak lizere kendi lehine yonetilmesini konu alan sbGzlesmeler diizeniemek,

c. Varlik veya haklarin Sirket tarafindan satin alinarak Sermaye Piyasast Kuruiu'nun ifgili
dizenlemelerinde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satiimasi yoluyla varlik veya hak

aliminn finansmanini saglamak,

d. Yeni ortak girisim kurmak, bir ortak girisime ortak olmak ve orfakiik paylarini satin almak,

satmak,

e. Sirket'in is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sGzlesmesi veya amaca uygun sair

sozlesmeler kapsaminda eserin meydana getiriimesini saglamak, eseri kiralamak veya satmak,

. \_, A,;;w"\;"’b



.  Sermaye Piyasast Kurulu diizenleme ve kararlar gercevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair igtemieri gerceklesgtirmek, her tirlii sézlesmeyi akdetmek ye faaliyetierde bulunmak,

sermaye pivasasi mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmak,

g. Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri ve fon kullanicilarindan
yapilan tahsilatlar:, paylan oraninda kira sertifikast sahiplerine 6demek veya aktarmak,

h. Sahip oldugu varhk ve haklari veya miilkiyeti devralmaksizin dgiincii kisilerin sahip
olduklart varlik ve haklar, kurulus amacina uygun olarak yukarida anilan faaliyetleri icra
edebilmek ve bu faaliyetlerin yiiritilmesi amaciyla ybdnetmek, isletmek, kendi adina
yonetilmesini/isletiimesini saglamak ve bu varlik v haklar lzerinde hukuki tasarruflarda
bulunmak, sermaye piyasast mevzuatimin izin verdigi 6lgiide, bunlar lizerinde kaynak kurulus

veya tiginct kigiler lehine ayni hakiar tesis efmek ve tesis edilen ayni haklari fek ettirmek,

i. Yukarida amilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilar, kaynak kuruluslar,
aract kuruluslar ve 3. kisilerle sézlesmeler akdetmek,

j. Dogmus veya dogabifecek her tiiriii hak ve alacaklarint veya riskferini teminatiandirmak
igin her tiirfli ipotek, rehin, garanti ve sair ayni ve sahsi teminatlariz almak, dogmus ve dogacak
alacaklari temlik almak; dgiinci kisilerce verilen garantileri almak; bu amagla sair bilciimle

hukuki muamelelerde bulunmak,

k. Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.

Yukarnida gésterifen konulardan baska ileride Sirketin amag ve konusuna uygun olarak,
sermaye piyasast mevzuatin izin verdigi faydalt ve izumlu gbrilebilecek her tirlii tasarrufiar
ve faaliyetler, Sermaye Piyasasi Kurulundan gerekli izinler alinmak suretiyle isbu Esas
Sdézlesme’nin "Amag ve Konu" bashkir maddesinin, 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesinde degistirimesi suretiyle

yapilabilecektir.”

2.1.3 Sermaye ye Ortakhk Yapisi

Sirket'in sermayesi 150.000.-TL.'dir (ylizellibinTL). Bu sermaye her biri 1.-TL (birTL) kiymetinde
150.000 (yUzellibin}) adet nama yazili paya ayrnimis olup, tam ve nakden &denmistir. Bu
sermayenin tamami YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI'ne aittir.
S6z konusu paylar Uzerinde Sirket pay defterine kayith herhangi bir rehin veya baskaca bir

kisittama bulunmamaktadir.
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2.1.4 Yénetim Kuruly, Sirket'in Temsil ve flzami

Sirket bEsas Sozlesmesi 11.maddeye gore, Yonetim Kurulu (YK) en az 3 Gyeden olusmakta olup,
her bir Gyenin gbrev slresi en ¢ok 1-3 yil arasi olarak belirlenmistir. Sirket'in en son YK
Gyelerinin gérev streleri 3 yil olup Sirket Esas Sozlesmesi'nin 11.maddesine goére asadidaki
isimlerden olugmaktadir.

VKS YONETIM KURULU UYELERI
AD - SOYAD GOREV GOREVE BASLAMA | GOREV
TARIHI SURESI
MERAL MURATHAN Yonetim Kurulu Uyesi 20.9.2119 3yl
NECLA TURAN Yénetim Kurulu Oyesi 20.9.2119 3yil
ZEKI DAVUT Yénetim Kurulu Uyesi 20.9.2119 3y
KORHAN AKLAR Yénetim Kurulu Uyesi 20.9.2119 3yl
AYSEL OLCEN AYDINER Bagimsiz Yonetim 20.9.2119 3yl
Kuruiu Uyesi

Sirket Esas Sézlegsmesi 13.maddeye gdre, Yonetim kurulu Uye tam sayisinin gogdunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan Gyelerin cogunlugunun olumiu oyu ile alir. Fon
kullanicist ile Sirket kurucusunun aynt oldugu kira sertifikasi ihraglarinda, varlik ve haklarin
satiimas| veya kira sertifikas| sahipleri lehine rehnedilen varlik ve haklarnn paraya ¢evrilmesi
dahil thraca dayanak olusturan 6nemli iglemlerin gerceklestiriimesine iliskin kararlarda tim

badimsiz ydnetim kurulu Gyelerin olumlu oy vermesi gerekmekiedir.

2.1.5 VKS$’nin Yetkili Organ Karar

VKS'nin YK tarafindan 15/01/2020 tarihli Yonetim Kurulu karari ile “MNG Kargo'nun fon
kullanicist ya da kaynak kurulus olarak yer alacadi izahnamenin ilkk yayimlandigi velveya ihrag
belgesinin onaylanmasinin kararlastirildigi SPK karar tarihinden itibaren 1 yil icinde, cesitli
vadelerde ve Teblig'de 6ngbrilen kira sertifikast tir ve sdzlesmelerine dayali olarak veya bunlari
birlikte kullaniimasi suretiyle; halka arz edilmeksizin tahsisli olarak vefveya nitelikli yatinmcilara
satiimasi yéntemiyle 200.000.000.-TL've [ikiylzmilyonTL] ile sinirli olarak satimak tzere yurt
iginde kira sertifikalan ihrag¢ edilmesine,” yénelik karar alinmis oldugu ve bu kararin Beyoglu 48.
Noterligi 23 Haziran 2020 tarih, 47485 yevmiye sayil tasdikiyle tasdik edilmis oldudu tespit

edilmistir.

2.2  Fon KullanicisifKaynak Kurulus Ana Soézlesmesi

2.2.1 Kurulus

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 06/07/2017 tarihi ve 9361
sayill yayininda yayimlanan ve Tark Ticaret Kanunu hikimlerine uygun faaliyette bulunmak
zere, istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 89908-5 sicil numarasi ile tescil edilerek MNG

4 _.’;\% :"j‘\ . _‘,y-w/
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Kargo Yurtici ve Yurtdigi Tagimacilik A.$. unvani ile faaliyet gdstermeye devam eden bir anonim

sirkettir.

Sirketin merkezi ve adresi Ayazada Mah. Cendere Cad. 1B Apt. No:108 B/S Sanyer /

istanbul’dur,

2.2,2 Faaliyet Alani
Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi Esas Sézlegsmesi'nin “Amag¢ ve Konu” baghklh 3.maddesi

incelendiginde agadidaki alanlarda faalivet géstermek Uizere kuruldugu gériimustar:
“Sirketin amag ve konusu sunlardir;

a. Kara (demiryofu dahil), hava ye deniz yollariyla yabanct Ulkelerden Tirkiye've ve
Tirkiye'den yabanci (ilkelere ve Tiirkiye dahilinde ve Tiirkiye haricinde (uluslararas: ye yurt igi)
hizli kargo tasimacihigi, nakliyecilik ye taahhidi igleri yapmak, buna iliskin geréekii yatinmlarda

bulunmak.

b. ligili mevzuat uyarinca gerekli izinlerin alinmasi kaydiyla posta hizmeti verilmesi ve/veya

bunun igin gerekii altyapinin kurufup isletilmesi.

¢. Her tirlii konuda depolama, ambarlama hizmetleri ve transit muameleleri yapmak veya

yaptirmak,

d. Konusunun gerceklesmesi igin her cinsten kara, hava ye deniz yolu nakil vasitalarini

satin almak, ithal etmek, satmak, kirafamak, kiraya vermek ve isletmek,

e. [sletmesinde kullandigi kara, hava ye deniz nakil vasitalarinin yedek parca ye aksamiari
ile nakil islerine ldzumiu ving, branda, elavator vs. diger arag ve gerecleri; igleri igin gerekii
bilgisayar ye elektronik cihaziari satin almak, ithal etrnek, satmak, kiralamak, kiraya vermek; bu

islemlere iligkin acentelik listlenmexk,
f. Konusu fle ilgili hizmetlerin reklam, duyuru hizmetlerini yaptirmak,
g. Konusu ile ilgili glimriikleme nakliyat iserini yapmak ve yaptirmak,

h. Kendi adina veya kurucularin ya da dcinci kigilerin vekili ofarak ithalat ve ihracat

yapmak;

i.  Sirket konusu ife ilgili ofarak imtiyaz, ruhsatname, patent, lisans, marka, know-how, ihtira
berati gibi fikri ve sinai miitkiyet haklarini dogrudan dodruya iktisap etmek veya bagkalarindan
devir almak, adina tescil ettirmek, kiralamak veya kiraya vermek ye gerektiginde buniari kismen

veya tamamen devretmek, : A
A —
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i Yurt iginde ye yurt disinda subeler, bidrolar agmak, konusu ile ilgili yerli ye yabanci
firmalardan temsilcilikler, acentelikler, muhabirlikler almak, yerli ye yabanct firmalara

temsilcilikler, acentelikier, miimessillikier ve muhabirlikler vermek,

k. Her sektorden mevcut veya yeni kurulacak olan sirketlere yatirim yapmak, ortak olarak
istirak etmek, yonetimine katiimak, yerli ye yabane: sirketler kurmak ve bu amagla bagka Ozel

ve tlzel kisilerle ortakhkiar kurmak ve ortak isler yapmak,
Yukaridaki hususiar gerceklestirmek icin, sirket su isler ile istigal edebilir:

1. Baska sirketleri kurmak ye devralmak, bunlara katiimak, yatirim yapmak ye bunfarin yant

sira baska sirketlerin yénetimine katimak.

2. Her tarld tasinir ve fasinmazi devralmak, satmak, kiraya vermek veya kiralamak,
bunlanin (zerinde ipotek kurmak veya kaldirmak veya dgiincd kigilerin yararina ipotek, irtifak
veya haklar kurmak ve kaldirmak.

3. Tirkiye'deki veya yurtdisindaki gsubeleri, temsifci ofislerini, brokerlart, acenteleri,
distribiitorieri ve yetkili satig bayilerini gerekli izinlerin olmasi sartiyla teslim etmek, edinmek,

kurmak, devretmek ve kiralamak.

4. Gerekliizinlerin alinmast sartiyla, serbest béigelerdeki ve sahalara gére diger alanfardaki
ofisleri, 6zef depolama alanfarini ve antrepolart kiralamak, kurmak, almak, satmak, devretmek,

isletmek ve devralmak.

5. Uzerlerinde lisans kaydi yapma, teknik yardim ve uzmaniik sézlesmeleri dahil ancak
buniarla sinirlt olmamak fizere herhangi bir sinai miilkiyet hakkini iktisap etmek ve bu dogruftuda

herhangi bir islerm yapmak.

6. Alacaklarin toplamak kin her turlti islemi yapmak, ayarlamak, kabul efmek, teyit etmek,

her tiirlii borg senedi ve diger ilgili belgeleri imzalamak.

7. Her tirli idari, hukuki, ticari ye endlistriyel islemi gerceklestirmek. Bu kapsamda, sirket
ithal driinfer igin her tdrlii 1smarlama, nakliyat ve depolama iglemlerini yapabilir veya dg¢iincli

kisilere bu igleri onfara gérdiirmek icin sGzlesmeler yapabilir.

8. Her tdrli arastirma ve gelistirme isltemlerini tamamiamak ve faaliyet alanina giren

meselelerle ilgili danismaniik hizmeti vermek.



9. Reklamiar1, sunumian, tamtimiari, halkla ifiskiler faalivetlerini organize etrmek ve resmi
dairelerle, kurumiaria ve kér amaci glitmeyen kuruluglarla kurumsal iliskiler iginde olmak ye

isinin niteligiyle ilgili batin iglere katilmak.

10. Alim, satim, kiralama, finansal kiralama, hizmet ve lisans sézlesmeleri de dahil olarak

ama buniaria sinirli olmayarak her tirli sézlesmeyi yiir(itmek.

11. Tesvik kredisi, kisa, orta ve uzun dénemli kredi ve ig ve dis finans kurumlarindan ve yerli
ye yabanct girketlerden vadesiz kredi gekmek ve bagvuruda bulunmak, bu kredifer igin gerekli

izinleri almak ve bu hususta hukuki iglemieri gerceklestirmek.

Yukarida belirtilen konular diginda, sirket asif amac ve konusunu gergeklestirebilmek igin ileride
faydalt ve lizumiu gérillecek ve kanunen yasakianmamig diger her tirlii islere girigebilir, her

tarli is ve islemi yapabilir ye ekonomik amac ve faaliyette bulunabilir.”

2.2.3 Sermaye ve Ortakhik Yapisi
Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisinin sermaye ve ortakhk yapisinin asagidaki sekilde oldugu

goriimustir,

Mirage Cargo B.V. 456.121.060 456.121.060 TL
Haydar Sancak 37.234.372 37.234.372TL
Mehmet Sait Sancak 37.234.372 37.234.372TL
Ekrem Sancak 37.234.372 37.234.372TL
Necat Sancak 37.234.372 37.234.372 7L
Fuat Sancak 37.234.372 37.234.372TL
Merhem Sancak 5.790.220 5.790.220 TL
Yilmaz Akgeken 2.118.374 2.118.374 TL
Aslan Kut 11.297.990 11.297.990 TL
TOPLAM 661.499.504 661.499.504 TL

2.2.4 Yonetim Kurulu, Sirketin Temsil ve {lzam:
Kaynak Kurulus/Fon Kullanicist, Esas Sézlesmesi'nin 7. maddesine gore, Yonetim Kurulu yedi

tiyeden olugmakta olup, Yénetim Kurulu en ¢ok 3 yil igin segilmekiedir. Yénetim Kurulu
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asagidaki isimlerden olusmaktadir:



POSYRP | CORRY | BASLAWATARIHI| SURESI
Y6netim Kurulu

Aslan Kut Baskani 25.06.2020 25.06.2023
Haydar Sancak Vonefim Kurulu Baskan | 25.06.2020 25.06.2023
Mehmet Sancak Yénetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 25.06.2023
Nash B.V. (temsilcisi 3
HMatice Hale  Ozsoy | Yonetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 25.06.2023
Btk
Arlo B.V. (temsilcisi Emre | ... .. .
Demirel) Yoénetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 25.06.2023
Gordon B.V. (temsilcisi | vy o Kurulu Uyesi 25.06.2020 25.06.2023
Yagiz Ozgiven)
Salim Gunes Yonetim Kurulu Uyesi 25.06.2020 25.06.2023

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, Esas Sézlesmesinin 9. maddesine gore, sirketin isleri ve
faaliyetleri  Yonetim Kurulu tarafindan  yirdtilecektir.  Sirketin - Gclincl sahislarin
yukamilGluklerinin teminat altina alinmasi igin garanti vermesi ve girketin Favok x bes (5)
Uzerinde herhangi bir borclandirici isleme veya borglanmaya taraf olmasi halleri Onemli
Ydnetim Kurulu Kararlari arasindadir ve sirketin yedi Yonetim kurulu Gyesinden en az besinin
toplantiya katimas: ve olumlu oyu gereklidir. MNG Kargo Esas Sdzlesmesi'nin 8. maddesi
uyarinca sirketin yonetimi ve digariya karsi temsili Yénetim Kuruluna aittir. Sirket tarafindan
verilecek bltin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi igin, bunlarin sirketin
unvani altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasini tasimast gereklidir.
Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu'nun 367. ve 371. maddeleri uyarinca dizenleyecedi i¢
yonergeye gére, yonetimi veya temsili, kismen veya tamamen bir ya da birkag yonetim kurulu

liyesine veya Uglnci kisiye devretmeye yetkilidir.

2.2.5 Fon Kullanicisi Yetkili Organ Karan

Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisi, 25.06.2020 tarihli Olaganisti Genel Kurul kararinda “tahvif ve
kira sertifikalari dahil ancak buniaria sinurli olmamak (izere sermaye piyasast mevzuati uyarnnca
her nevi borglanma aracinit halka arz etmek veya halka arz edilmeksizin yurt iginde ve/veya yurt
disinda ihrag etmek lzere ihrag veya ihraclara iliskin vade, zamanlama ve erken itfa halleri de
dahil ancak bunlarla simirli olmamak dzere tim kosullar belifemek, resmi ve Ozel kururmlaria
ihraca iliskin tim is ve iglemleri yapmak ve bu isler icin dgtncd kigileri goreviendirmek de dahil
olmak (zere her tirlii is ve islemin yapilimast” yetkisini Yonetim Kuruluna devretmistir. Yonetim
Kurulu tarafindan 30.06.2020 tarih ve 2020-250 numaral Yoénetim Kurulu karan ile “ﬁYannm
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Varlik Kiralarna Anonim Sirketi’nce 200.000.000 TL've (fkiyizmilyonTiirkLirasi) kadar nominal
dedgerde, Tirk Liras:t cinsinden, 1-60 Ay araligindaki vadelerle kira sertifikalari ihrag edilmesine,
bu kira sertifikalarinin yurticinde tahsisli vefveya nitelikli yatinmcilara satiimak iizere hamiline
olarak cikarimasina, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'na kira sertifikasi ihract igin
bagvuru yapiimasr' yetki karar alinmis oldugu ve bu kararin Beyoglu 41. Noterligi 03.06.2020
tarih ve 21411 yevmiye sayil tasdikiyle tasdik edilmis oldugu géralmustir.

2.3 Yapiya lliskin Sézlesmeler ve Degerlendirilmesi
Ihraggr tarafinda isbu ihragc cergevesinde birden fazla tertipte ve farkll vadelerde ihrag

edilebilecek kira sertifikalari, 111-61.1 sayii Kira Sertifikalart Tebliginin 4.1.b ve 6. maddesi
kapsaminda belitilen  Y&netim Sozlesmesine Dayall  Kira  Seriifikasi  tUrlinde

gerceklestirebilecektir. Bu baglamda, imzalanmasi dustinilen sézlesmeler agsagidaki sekildedir.

2.3.1 Varhk Kiralama Sirketi ihraca Aracilik S6zlesmesi

lhraggl ve Fon Kullanicisi/Kaynak Kurulug arasinda akdedilen bu sozlesme ile Fon
Kullanicisi’'nin talebi ile VKS tarafindan Sermaye Piyasasi Kuruiu’nun (“SPK”} I[1-81.1 saytli Kira
Sertifikalari Teblidi (“Teblig") kapsaminda Ydnetim Sézlesmesine Dayall Kira Sertifikast (Sukuk)
ihraci ve buna iligkin kosullar, VKS’nin verecegi ihrag Hizmetleri ve Taraflar'in sorumiuluklarinin

belirtlenmektedir,

2.3.2 Garanti Sozlesmesi

Bu sdzlesmenin konusu, Fon Kullanicist tarafindan Yénetim Sézlesmesi’ne konu olacak Varlik
ve Haklar'in Fon Kullanicisi hesabina VKS lehine ydnetiimesi suretiyie s6z konusu Varlik ve
Haklar (zerinden Fon Kulianicisina borglanacak olan muhataplarin séz konusu borglarinin
garanti edilmesini ve bu kapsamdaki borg¢larinin, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak

tdeneceginin garanti edilmesidir,

Fon Kullanicisi, Portfdy'den (Yonetim Sozlesmesi'nde tanimlandi§i Uzere) kaynaklanan
alacaklarin ihrag tutan ile simirlt kisminin, Misgteriler (Yonetim Sézlesmesi'nde tanimlandidi
Uzere} tarafindan vadesinde tam ve eksiksiz olarak édenecegini, 6098 sayth Tork Borglar
Kanunu'nun 128'inci maddesi geredi Taraflar arasindaki vekalet iligkisinden ve Ihraca lligkin
Sozlesmeler (Temel HOKUm ve Kosullarda tanimlandi§r Gzere) tahtinda Ustlenmis olduklar
borg, taahhiit ve yikimildlUklerinden ba@imsiz olarak Garanti Sézlesmesi tahtinda (Kefalet

kabilinden degil, badimsiz bir borg olarak) garanti ettigini kabul, beyan ve taahh(t eder.

2.3.3 Gider Sézlegmesi
ihragg! ile Kaynak Kurulug/Fon Kullamicist arasinda akdedilen bu sézlesme konusu lhrag
Programi cercevesinde ve ihraca lliskin Sézlesmeler'den veya ifasindan kaynakianan tim vergi,

SPK ve Yatirnmer Tazmin Merkezi Gereti ve dider yukOmililikler ile Varlik ve Haklar'in



degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler dahil tim giderlerin édenmesine iliskin

kosullarin belirlenmesidir.

2.3.4 Sertifika Hiikiim ve Sartlari
ihracer ile Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi arasinda akdedilen bu sézlesme kapsaminda, Ihrag
Programi cergevesinde ihrag edilecek Sertifikalarnn halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara

veya tahsisli olarak satiimasinin hikiim ve gartlan belirlenmistir.

2.3.5 Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve Kosullar

Ihraggt ile Kaynak Kurulus/Fon Kullaricist arasinda; VKS tarafindan, MNG Kargo Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.’nin fon kullanicist olarak yer alacagd), SPK'nin Kira Sertifikalart Tebligi (11i-61.1)
(“Teblig") kapsaminda cesitli tUr, vade ve kosullarda ihra¢ edilecek Kira Sertifikalari'na iligkin
olusturulan lhra¢ Pro gramina iligkin temel hilkkim ve kosullarin belirlendigi Temel Hikim ve

Kosullari sézlesmesi imzalanmistir.

2.3.6 Yonetim Sozlesmesi

ihracer ile Kaynak Kurulug/Fon Kullanicis) arasinda akdedilen bu stzlesme kapsaminda,
Teblig'in 4.1.b ile 6. maddesi hukiimleri gergcevesinde YoOnetim Sézlesmesine dayal ihrag
edilecek kira sertifikalarinda elde edilecek ihrag tutarinin VKS lehine yénetilmesine iliskin hikim

ve kosullar belirlenmisgtir.

2.3.7 lihraca Aracihk ve Yetkilendirme Sozlesmesi
Soézlesme, VKS, Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. ve Yatinm Finansman Menkul Degerler

A.S. arasinda imzatanmigtir.

Sozlesmenin konusu, VKS$'nin, gergeklestirecedi Kira Sertifikasi (Sukuk) ihracinda, Kaynak
Kurulug olarak yer alacak olan MNG Kargo ile imzalamis oldugu, Varlik Kiralama Sirketi Ihraca
Aracilik Sozlesmesi kapsaminda, VKS'nin ihrag etmeyi planladi§r 200.000.000.-TL nominal
tutarindaki Kira Sertifikalarinin Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun
(“SPK") 111-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebligi (“Tebil§”) Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK” veya
“Kurul™) Tebligleri ve ilgili mevzuat gergevesinde nitelikli yatirimciya satisina aracilik edilmesidir.
Aracihdin tarll, Sézlesme hikiimlerine gére ihrag edilecek kira sertifikalarinm nitelikli yatinmeciya

satigidir.

3 KAYNAK KURULUS/FON KULLANICISININ TEBLIG UYARINCA HAK VE FiiL
EHLIYETI

Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde usuliine

uygun olarak kurulmus ve halen gegerti bir sekilde faaliyetierini strdirmekie olan bir anonim
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sirkettir. Mevzuat hikUmleri uyannca ydnetim sdzlesmesine dayail kira sertifikasi ihracinda fon

kullanicist olmak i¢in gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

4 KIiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, Kira Sertifikas! Sahiplerine karsi
ddeme yakimilligl herhangi bir 6zel veya kamu kurulusu tarafindan dogrudan garanti altina
alinmamis olup, yatinm kararninin, Kira Senriifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan MNG

Kargo'nun finansal durumu analiz edilerek verilmesi gerekmektedir.

4.1 Sirket'in Kira Sertifikasina iligkin Yiikiimitliiklerini Yerine Getirme Giicéinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS, yalnizca kira sertifikas! ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas sézlesmesinde yer
alan faaliyetlerde bulunmak Gzere kurulmus bir anonim sirkettir. VKS bu faa'liyetler disinda
herhangi bir ticari faaliyette bulunamayacadi gibi her ne ad altinda olursa olsun kredi
kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve haklan yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yuratilmesi diginda kullanamaz; sahip oldudu varlik ve haklar Gzerinde esas stzlesmede izin
verilenter hari¢ olmak {izere Gglincl kigiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile

haklar Uzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasas| Kanunu, Kira Sertifikatari Teblidi ve VKS esas sdzlesmesinde ifade edildidi
Uzere varlik ve haklar, VK$'nin yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gdsterilemez.
Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, iflas masasina dahil

edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

VKS'nin sahip oldugu tek deger kendi nam ve Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina devraldig
“Varlik Portféyl” olacaktir. Sirket'e, belirlenen sartlarda Kaynak Kurulus tarafindan her bir Kira
Sertifikast i¢in belirli araliklarla gelir/getiri daditimi yapilacaktir. VKS'nin Kira Sertifikas!
Sahiplerine yapacadr 6demeler, Kaynak Kurulus’'un VKS'ye yapacad &demelerin tam ve
zamaninda yaptimasina bagli olacadindan, VKS dogrudan, Ihrag ise dolayl olarak Kaynak
Kurulug’a iligkin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne sekilde bertaraf
edilecedinin ya da en aza indirileceginin, VKS ile Kaynak Kurulug arasinda akdedilmesi
diglnilen stzlegme taslaklarinda dngérilerek hikim altina alinmis oldugu misahede

edilmistir.

Bu anlamda Kaynak Kurulus ve VKS arasinda akdedilmesi planlanan taslak Garanti Sézlesmesi

hiukimieri lle Kaynak Kurulug’un garantorligl asagidaki gibi belirlenmistir:



- 4. Madde geregince;

“Fon Kuflanicisi, yukanda actklandigi sekliyle, Portféy Borglulart olan hizmet aliciiarina isbu
ihrag konusu Varlik ve Haklarin yonetimi kapsaminda sadlamis oldugu dagitim ve teslimat
hizmelleri karsithgi olarak dogan hak ve alacaklarinin, Portféy Borglular tarafindan vadesinde
tam ve eksiksiz olarak édenecegini 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu m. 128 anlaminda ve
Taraflar arasindaki vekalet iligkisinden bagimsiz olarak dizenlenen is bu Garanti Sézlesmesi
tahtinda VKS lehine garanti ettigini kabul, beyan ve taahhtit eder. [s bu Garanti beyani tahtinda
Fon Kullanicisi, vadesi gelmis ancak Portfdy Borglularindan tahsil edifememig futarlar icin,
Portféy Borglufanyla arasindaki s6zlesmesel ifiski ve hikiimleri veya Portféy Borglularnndan
kaynaklanabilecek ftirazlar dikkate almaksizin, vadesi gelmis ve ddenmemis olan soz konusu
tutarlar, VKS ile akdefmis oldugu isbu Garanti Beyani tahtinda, nakden ve defaten VKS'ye
Odeyecegini, bu kapsamda, VKS aleyhine, herhangi bir yasal siirece bas vurmayacagini, her
tarlii savuma ve def’i ‘ye riicu hakkindan feragat ettigini kabul, beyan ve taahhiit eder. [sbu
garanti yikamlila@da VKS nin Ihrag kapsarnindaki alacakiaryla sinirhidir; Fon Kullanicisi'nin $6z
konusu deiinci kigilerden fhracin heniiz ddenmemis kismint asan tutardaki alacaklarinin

Odenmesini kapsamaz.”

Kira sertifikalarindan ve iglem dokiimanlarindan dogan ylkimilildklerin tam ve eksiksiz olarak
ifa edilmemesi ve bu nedenie ortaya ¢ikacak ihlal yahut iblallerin verilecek siire igerisinde

giderilememesi halinde; Temel Hukiim ve Kosullarin:

- 9. maddesi geredince;

“Erken ftfa Halleri sakl kalmak kaydiyla, Fon Kuflanicisi’min fhraca lliskin Sézlesmeler'deki itfa
yakamldligini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, Fon Kullanicist
fhraca lliskin Sézlesmeler nezdinde temerriide diigmiis addedilir. VKS Varlik ve Haklar'
devralarak (zerinde dogrudan tasarruf edebilir ve bu ¢ercevede Varlik ve Haklar't Teblig'e
uygun ofarak, Teblid'in gerektirmesi durumunda, yaptinlacak dederleme gergevesinde ve
pivasa kosullarinda, yasal yollara basvurmaksizin satarak veya (her halde yasal olarak séz
konusu Varlik ve Hakiar devralma ehlivetine sahip olmas! kaydiyla) Sertifika Sahiplerine
alacaklarina mahsuben devrederek Sertifika Sahiplerinin zararlarini tazmin edebilecedi gibi,

Sertifika Sahiplerinin hak ve menfaatlerinin korunmast icin gerekli tim tedbirleri alabilir.”

- 10. Maddesi geregince;

“Varlik ve Haklar tzerinde dgtnci kiginin Fon Kullanicisi'na kargr sahip oldugu ve sonradan
meydana gelecek bir hak dolayistyla, Varlik ve Haklar'dan herhangi biri, bir delincl kigi
tarafindan kismi veya fam zapta konu olur ise, Fon Kulfarieisi, VKS'nin yazili talebini miteakip,

zapta konu olan Varlk ve Haklar yerine, bu Varlik ve Haklar ile ayni degerde, sc')‘lzlegmelerde
-/_l ﬁ FAY



belirlenen getiriyi liretme kapasitesine sahip, Islami finans prensiplerine uygun baska bir Varlik

veya Hakkin Porlféy’e dahil edilmesini saglayacaktir. Portféy'de yer alan bu Varlik ve Haklarin

dederfemesinin gerekmesi durumunda, Sermaye Piyasasi Mevzuat: uyarinca uygulanan

degerleme kurallar1 uygulanacaktir”

11. Maddesi geregince;

*Fon Kuffanicisi, VKS'ye karsi agagidaki hususiarn beyan ve tekeffil eder.

a.

Fon Kulflanicisi, Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarina uygun olarak kurulmus ve Esas
Sézlesmesi'nde belirtilen faalivet konularina iliskin her tirii izinleri alarak faaliyet
gostermekte olan bir anonim sirkettir. Fon Kullanicisi, ihraca ifliskin yénetim kurufu

kararinin bir kopyast ishu Sézlesme'nin imza amnda VKS'ye teslim edecekdir.

Fon Kullanicist, hak ve yidkdmildlikler edinmek ve faaliyetlerini meveut sekliyie
stirdiirmek ehliyetine sahiptir.

Bu Temel Hiikiimier ve Kosullar kapsamindaki yakdmidiikler Fon Kulfanicist igin yasal,
gecerli ve badlayict yikdmidiikierdir.

Bu Temel Hikimler ve Kogullar kapsamindaki yikdmidiikler, Fon Kullamicisi'na
uygulanabilir olan mevzuat hitklmlerine, ana sdzlesmesine ve diger i¢ diizenlemelerine,

taraf oldugu diger sozlegsmelere veya tabi oldugu kararlara aykirilik tegkil etmemektedir.

Fon Kullanicisi, Varlik ve Hakiar'in yasal malikidir ve Varlik ve Haklar (izerinde bu Temel
Hiiktimler ve Kosullar konusu islemieri gerceklestirme yetkisini haizdir.

Fon Kullarcisi, Temel Hilkiimler ve Kosuflar kapsaminda Gstlendigi yakimidlikler igin

gerekli her tarlii izni almigtir.
Varlik ve Haklar izerinde, [hrag tarihi itibariyle, herhangi bir Takyidat bulunmamaktadir.

Variik ve Haklar meveut kullamm amaglarina uygun yeterlilige sahiptir. Bu gercevede
Fon Kullanicisi, lhraca lligkin Soézlesmeler gergevesinde yiikiimidliklerini yerine
getirmek ve Porifdy'de yer alan Varhk ve Haklar'dan elde edilmesi bekienen Sertifika
Gelirleri'nin sagfanmasini teminen gerekli yénetim yapisina, yeterli sayr ve nitelikte
personele, gerekli teknik donamima ve is devamliiigr planina sahip oldugunu; olasi
gtivenlik risklerine, yangin ve dogal afetfer gibi acil durumlara karsi gerekli énlemleri

alacadgini kabul ve beyan eder.



i.  Fon Kuflanicist, Ihraca konu Varlik ve Haklar'in dayanadi olan yatirim portféyini isbu
belgelerin diizenfenmesi akabinde en kisa siirede Ihraca lliskin Sézlesmeler'de

belifenen esaslar ¢ergevesinde olugturup, vekil sifatiyla yénetecektir.”

- 12, Maddesi gere@iince;
“Tazmin YUkimlidiGgd

a. Taraffardan herhangi biri, bu Temel Hikiim ve Kosullar'dan kaynakianan
ylkimidiiklerinin veya beyan ve tekeffiillerinin ihlali nedeniyle veya Varlik ve Haklar'dan
ofusan Portféy'in yénetimine iliskin olarak karsi Tarafin veya Sertifika Sahiplerinin
iddialari da dahil tginct kigilerin talepleri nedeniyle ilgili Tarafin, (her biri “Tazmin
Edilen™ birlikte “Tazmin Edilenler”) herhangi bir dogrudan zarara ugramasi halinde,
kesinlesmis mahkeme karart ile sabit olunan veya Taraflarin {izerinde mutabik kalacagi

dogrudan zararfart derhal tazmin etmeyi kabul ve taahhiif eder.

b. llgili Taraf. zarara ugrayan Tarafin ve/veya Tazmin Edilenlerin yukarida belirtilen
nedenlerle dogrudan zarara ugradikiarini yazilt olarak kendisine bildirmeleri durumunda,
bu bildirimin alinmasin miteakip kesinlesmis mahkeme karan ile sabit olunan veya
Taraflarin lizerinde mutabik kalacagi s6z konusu dogrudan zarar tutarnin derhal zarara
ugrayan Tarafa ve Tazmin Edilenler'e veya onlarin g0sterecedi dglncl kigilere

Odeyecektir.

c. Fon Kullanicisi, Varlik ve Haklar'dan olusan PortfGy’in belirlenen sartlarla VKS adina
yoénetilmesinin hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle gerceklesmemesi halinde,
yénetiimeyen Varitk ve Hakfar icin VKS tarafindan 6denen lhrag Bedeli'nin ilgili kismini
VKS'ye jade etmeyi veya derhal esdeder nitelikie ve yerine ikame edildigi Varlik ve
Haklar ile ayni geliri liretme kapasitesine sahip VKS tarafindan kabul edilebilir baska bir
Varlik veya Hak ile ikame etmeyi ve bu yikdmidiigiandn ifasimn Temel Hikimler ve
Kosuflar kapsamindaki diger yikiimliliklerinden bagimsiz olarak talep edilebilecedini

kabul ve taahhiit eder.”

Dolayisiyla, Kaynak Kurulus/Fon Kullanicisrnin fhraca lliskin Sézlesmelerdeki taahhitlerinin
herhangi birini zamaninda ve eksiksiz olarak yerine getirmemesi durumunda, VKS Varlik ve
Haklar’i devralarak Uzerinde dogrudan tasarruf edebilecek ve Sertifika Sahiplerinin zararlarin

tazmin edebilecektir.

Varhk ve Haklar'in yukandaki sekilde Kaynak Kurulus diginda Gclnc(i kisilere devrinde elde

edilen gelir, kira sertifikalarimin tOmundn itfasini ve kalan kira 6demelerini karsilayacak dizeyde
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olmayabilir. Bunun sonucunda Kira Sertifikas sahiplerinin anapara ve dénemsel ddemelerini

tam olarak ve zamaninda elde etmemeleri s&z konusu olabilir.

4.2  Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktérleri

4.2.1 Kira sertifikast sahiplerinin varlik portfoyili diginda VKS’nin diger malvarhg
degerleri veya Fon Kullanicist'min mal varliklar tizerinde dogrudan bir talep hakki

bulunup bulunmadigma iligkin bilgi;

Kira Sertifikalan, VK$'nin borg yikiumitlukleri degildir. Aksine, Kira Sertifikalar! yainizca Kira
Sertifikast Sahipleri’nin Varlik Portféytndeki haklarint temsil eder. Kira Sertifikalarn bakimindan
VKS'ye rlcu, Varlik Portféyd fle sinirhidir ve bu Varlik Portfoyiinde elde edilen dénemsel gelirler
ile itfa tarthinde yapilacak 6deme Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagdidir.
Kira sertifikasi ihraci kapsaminda diizenlenen sézlegmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi
halinde, VK$ aracitid| ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi'nin Kaynak Kurulustan sézlesme ve
taahhttlerden kaynaklanan yukimlulikleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira
Sertifikasi Sahipleri'nin VKS'den, sézlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara
aykiriiktan kaynaklanan haklar talep etme haklar bulunmakla birlikte, Varlik- Portféyi disinda
VKS$'nin diger mal varliklan Ozerinde dogrudan hak iddia edemezler. Varlik Portfdy('niin Kira
Sertifikasi Sahiplerine yapilmas! dngdrilen ddemeleri karsilamamas) mimkundir. Bahsi gecen
deger Kira Sertifikasi Sahipleri'ne 6dendikten sonra, Kira Sertifikas! Sahiplerinin VKS'ye ve
Kaynak Kurulus'a kargl herhangi talep hakki kalmayacaktir.

4.2.2 Borglann ifasinda temerriidde diisiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin

icrasinin zaman alici olup olmayacagi ve maliyetine iligkin bilgi;

Kira Sertifikalan uyarinca 6demeler, Kaynak Kurulug'un VKS'yve ve VKS'nin Kira Sertifikasi
Sahiplerine fhraca lliskin Sézlesmeler ve taahhiitlerde éngérilen sekilde ddeme yapmasina
badlidir. Kaynak Kurulug veya VK$ bu édemeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her
birinin yakumldidklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek
icin dava agilmasi sdz konusu olabilecektir. Bu strecler normal sartiar altinda masrafli ve zaman
alici olabilecegi gibi, Kaynak Kurulug'a karsi yapilacak takip iglemlerinin, Kaynak Kuruius'un
mevcut borcu kargilamaya yeterli malvarli§i bulunmamasi ya da baska alacakllarinin takip
prosedurlerinden ya da yasalardan kaynaklanacak takip ve tahsilattaki éncelik haklar (riighanii

alacakiar) nedeniyle sonugsuz kalmasi s6z konusu olabilecektir.

4.2.3 Fonun kullanim yerine ifigkin sigorta konusu ve buna iliskin bilgi/degeriendirme;

Fonun kullanilacagr, Varlik Portféyline dahil Varlik ve Haklarin sigortalandigina iliskin her hangi



bir kayda rastlamimamigtir. Ancak Varlik Portféyline dahil Variik ve Haklarin sigortali olmasi
halinde gerekli yasal prosedir igletilerek VKS tarafindan zapt altina alinabilecektir.

4.2.4 Daha once gerceklegtirilen ihraglara iligkin hukuki statil;

Tebligin 13. maddesinin 1. fikrasi uyarinca “Her bir tertip kira sertifikasi ihracina konu varlik ve
haklar ile buniardan eide edilecek gelirfer ife katlanilacak giderier, ilgili kira sertifikasi bazinda
VKS'nin muhasebe kayitlarinda ayri ayri izlenir.” Yine Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 61.
maddesinin 3. fikrasina gére “Varik Kiralama Sirketi, Kuruf tarafindan uygun goriis verilen esas
sozlesmesinde belirtilen faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi
sahip oldugu varhkiar ve haklar (zerinde esas sézlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak (zere,
tgdnci kigiler lehine hicbir ayni hak tesisi edemez ve bunlart kira sertifikast sahiplerinin
menfaatlerine aykiri bir sekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikalari itfa edifinceye
kadar, variik kiralama girketinin portféyinde yer alan varlikiar ve haklar, ihraccin yénetiminin
veya denetimini kamu kurumlianna devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edifemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacakfarinin fahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, aynca. bunfar hakkinda ihtiyati tea!bﬂr karart

verilernez.”

Dolayisiyta kural olarak VK$'nin varsa daha dnce ihrag¢ ettigi kira sertifikalarindan kaynaklanan
yukimlalikleri ile isbu ihraca iliskin yukamlOlUkleri birbirinden bagimsiz olacak, bu ihraglara dair
kayitlar birbirinden ayn tutulacak ve her (i¢ ihracin muhatabi olan kira sertifikasi sahiplerinin bu
sertifikalar tahtinda talep edebilecekleri hak ve alacaklan sadece ilgili sertifikanin temsil ettigi
varlkiar izerinde séz konusu olabileceklerdir.

Sirketin kira sertifikalarindan kaynaklanan ylkiomlilUklerini vadesinde yerine getirememesi,
ybnetimin veya denetimin kamu kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmasi veya ifasi
halinde portféylindeki varliklardan elde edilen gelir dncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak
6demelerde kullanilir. SPK kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasint teminen gerekli
her tUrl0 tedbiri almaya yetkilidir. Bu anlamda iflas halinde kira sertifikasi sahiplerinin alacaklan
“imtiyazli alacak” niteligindedir. Kanunun acik hitkmil nedeniyle ihraca konu varhiklarin iflas

masasina dahil edilmesi de mimkin degditdir.

4.3 Kaynak Kurulug’un kira sertifikasina iligkin yikamliliiklerini yerine getirip

getiremeyecegine iliskin bilgi ve bunu etkileyebilecek riskler,

Kaynak Kurulug'un iflasi, iflaslarinin ertelenmesinin talep edilmesi, borglarini ddemekten aciz
hale gelmeleri, konkordato ilan etmeleri, kendilerine vasi, kayyim ya da yasal temsilci atanmasi

ehliyetlerinin sinirlanmasi ya da yasal yikimlioklerini ifa eimeleri olanaksiz hale gelebilecektir.
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Bu durumda, yasal haklarin kullaniimasi neticesinde elde edilen gelirlerde Kira Sertifikasi
Sahiplerinin kira sertifikasi uyarinca sahip oldugu alacaklarin édenmesine yetmezse, Kira

Sertifikasi Sahiplerinin bu alacaklarini tahsil imkani kalmamis olacaktir.

5  SONUG

Isbu Rapor, Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan
bilgi ve belgelere dayanilarak hazirlanmis olup 3 Temmuz 2020 itibariyle mevcut durumu

yansitmaktadir.

1. VKS, Kanun ve Teblig’de éngérilen kira sertifikalar ihraci igin gerekli izin ve onaylar
alinarak kurulmus bir varlik kiralama sirketi olup, VKS Yoénetim Kurulu, kira sertifikasi
ihraci icin gerekli karar ve bu ihrag icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip akdetme ve
bunlar uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar igin gerekli izinleri ve

onaylari da almistir.

2. Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi, Turk Ticaret Kanunu'nda belirtilen sartlari havi olarak
kurulmus bir anonim sirket olup, Genel Kurulu tarafindan yapilan yetkilendirme
gercevesinde Yonetim Kurulu tarafindan kira sertifikasi ihraci neticesinde fon kullanimi
icin gecerli bir sekilde karar almistir. Yine Kaynak Kurulug/Fon Kullanicisi Yénetim
Kurulu, bu ihrag igin gerekli sézlesmeleri dizenleyip akdetme ve bunlari uygulama

hususunda gereken yetkiyi haizdir.

3. Incelememiz neticesinde; Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilmesi ve onay gérmesi
halinde, Teblig'in 4.1.b ve 6. maddelerinde diizenlenmis olan Yénetim Sézlesmesine
Dayali Kira Sertifikasi’'na iligkin hikimler kullanilarak Kira sertifikasi ihracimin
gerceklestiriimesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

BALCIOGLU SELGUK ARDIYOK KEKi AVUKATLIK ORTAKLIGI

adina

Av. Miifit Arapoglu




6 RAPORDA iMZASI BULUNAN HUKUKCUYA iLiSKIN BILGI VE BELGELER

Istanbul Barosu’na kayitl 27982 sicil numarasi ile kayitli olan Mufit Arapoglu, sirketler hukuku,
birlesme ve devralmalar ve sermaye piyasalari alanlarinda uzmanlagmistir. Bankacilik, ¢cimento
Uretimi, tOtin, medya ve perakendecilik sektorlerinde faaliyet gésteren pek cok mivekkile sirket

birlesme ve satin alma iglemlerinde danismanlk yapmistir.

Mufit Arapoglu ayni zamanda ihraggilari ve garantérleri, Turk ve yabanci sirketleri hisse
senetleri piyasasli, borglanma araglari piyasasi, birincil ve ikincil halka arzlar, borglanma araclari
arzlari, sukuk ve yapilandiriimis borg ihraglarinda temsil etmektedir. Bu gercevede gectigimiz
yillarda hukuki danismanlik verdigi ihraclar arasinda asagidakiler bulunmaktadir:

ihraggi Sermaye Piyasasi Araci Satis Tiirii
Coca Cola igecek A.S. Tahvil Yurtdisi satis
Kog Holding A.S. Tahvil Yurtdisi satis
Mercedes-Benz Finansman Tahvil Nitelikli yatirirmciya satis
Turk A.S.

Mufit Arapoglu, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiltesinden 2001 yilinda mezun olup,
Northwestern University Hukuk Fakultesi'nde lisansUsti hukuk egitimini 2005 yilinda
tamamlamistir. Halihazirda Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakliginda sermaye

piyasasi bdlumuni yénetmektedir.

Av. Miifit Arapoglu




